Streszczenie

Zagadnienie duzych strat jest kluczowe zaréwno z teoretycznego punktu wi-
dzenia (w tym w analizie stochastycznej), jak i z punktu widzenia inwestorow
gieldowych. Jedna z ostatnio odkrytych (przez Bogacheva, Bundego, Lude-
schera i Tsallisa) i dotad w pelni niewyjasnionych wlasnosci strat i zyskow
w finansowych szeregach czasowych jest uniwersalnos¢ rozktadu czaséw po-
miedzy kolejnymi stratami (lub zyskami) przekraczajacymi zadana wysokosé
progowa. Innymi stowy, rozktad ten nie zalezy od rodzaju rozpatrywanego in-
strumentu finansowego czy skali czasowej danych, ktore bierzemy pod uwage,
a jedynie od zadanej wysokosci progu. Podobne wyniki uzyskano takze np.
dla geofizycznych szeregéow czasowych (dla trzesienn ziemi przekraczajacych
zadang magnitude). W niniejszej rozprawie przedstawiam gruntowny opis tej
uniwersalnosci, wykorzystujacy dwa komplementarne podejscia: (i) podejscie
analityczne, oparte na teorii wartosci ekstremalnych (extreme value theory,
EVT) i na modelu btadzenia losowego w czasie ciagltym (continuous-time ran-
dom walk, CTRW) oraz (ii) podejscie numeryczne, oparte na modelu Pottsa
z mechaniki statystycznej. Oryginalny wklad w rozwoj wiedzy z dziedziny,
ktorej praca jest poswiecona, stanowia: (i) analityczny model wyzej wymie-
nionej uniwersalnosci wraz z doktadnym sprawdzeniem jego poprawnosci za
pomocg réznorodnych danych empirycznych dla strat i propozycjami zasto-
sowanri do symulacji zmian wielkosci value at risk (VaR), do opisu zyskow
i do opisu danych geofizycznych oraz (ii) agentowy spinowy model rynkow
finansowych z nowatorska (jesli chodzi o modele rynkéw finansowych) inter-
pretacja zmiennej spinowej, odtwarzajacy szereg empirycznych faktow sty-
lizowanych, takich jak ksztalt funkcji autokorelacji zwyktych i absolutnych
stop zwrotu oraz wspomniany rozklad czaséw pomiedzy ponadprogowymi
stratami. Wyniki przedstawione w pracy poszerzaja wiedze na temat pro-
cesOwW stochastycznych, modelowania agentowego, rynkéw finansowych oraz
zjawisk geofizycznych.



