Metody fizyki w ekonomii

Seria 7.
Zadanie 1. Rozpatrzmy europejski instrument pochodny o nastepujacej funkcji wyplaty:

o, Sr< K
V(X)_{ Sr—K—A, Sr>K

Wyznaczyé warto$é¢ A, tak by cena tego instrumentu pochodnego wynosila zero dla drzewa
przedstawionego ponizej. Zalozy¢ zerowe stopy procentowe i cene wykonania K = 100.
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Zadanie 2. Wyceni¢ europejska opcje kupna (call) akcji na trzyokresowym drzewie dwumiano-
wym, w modelu CRR (Cox, Ross, Rubinstein), przy nastepujacych danych:

(i) biezaca cena akcji wynosi Sp = 100,

) U=1.25D=1/U = 0.80,

(iii) czas trwania opcji wynosi 9 miesiecy (mozna przyjaé ze 1 miesiac = 1/12 roku),
)

stopa procentowa dla trzymiesiecznych lokat/depozytéw wynosi 8%, dla szeSciomiesiecz-
nych 9%, a dla dziewigciomiesiecznych 10%,

(v) cena wykonania wynosi K = 120.
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